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实体经济与虚拟经济关系辨析
陈　峰  南开大学

摘要：市场经济高度的发展，所以出现了虚拟经济。我国现代经济体系的新格局主要包括虚拟经济和实体经济这两种经济形态。在现

代经济体系中，实体经济与虚拟经济二者之间的联系密切。一方面，虚拟经济能够更好地帮助实体经济发展；另一方面，虚拟经济也会对

实体经济发展产生消极影响。因此，本文对实体经济与虚拟经济二者之间的关系进行深入的研究，并学会正确处理二者之间的关系，最终

促进整个经济体系的协调和发展。
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实体经济是关于物质资料和精神产品的生产、销售以及直接为

此提供相关服务的经济活动，它是能够为社会直接创造出财富的。

同时，虚拟经济也是虚拟资本在经济活动中循环交易的总和，不仅

包括股票、债券、衍生品等金融资产，还包括房地产。它们都是可

以作为虚拟资本循环形成的交易活动。

一、我国实体经济现状
由于国际金融危机，导致全球经济增速变慢，国内的经济也进

入了转型与调整的时期。所以在内、外因的影响之下，国内实体经

济发展也出现了成本、费用变高、产能过剩、融资艰难等很多的困

难，企业发展存在着很大的危机。

1. 实体经济整体效益欠佳

受国际经济危机影响，国内实体经济发展出现原材料价格上

涨、产能过剩、人工成本增加、融资困难以及国外市场需求持续下

降，订单大幅度地变少等问题。在国内、国外状况的影响下，导致

我国实体经济的发展环境也越来越艰难，企业利润率急剧下滑。

2. 实体经济空心化趋势凸显

一方面，企业没有树立创新发展的眼光，创新能力严重不足，

导致产业出现同质化、低质化的现象，实体企业的发展面临着很大

的威胁。另一方面，由于用工成本增大，原材料价格节节攀升，企

业发展环境急剧恶化，企业人才大量流失，导致实体发展的要素慢

慢在流失，并使得生产要素逐步涌向向虚拟经济。这就造成实体企

业资金紧张，无法开展有效的、创新性的生产经营活动，实体经济

空心化的趋势也就越来越明显。

3. 虚拟经济不断挤占实体经济的利润

关于制造业一类的实体企业，制造业的生产利润仅够偿还贷款

利息，例如银行等金融机构。实体经济和虚拟经济之间的收益数额

就会有很大的差别。例如，短期的投机行为可以快速地赚到钱；而

实体经济企业就需要依靠经营者长期、踏实地生产经营之后，才会

获得一定的经济回报。此外，经济要素中的人才和资本也在慢慢地

流入虚拟经济，导致实体经济和虚拟经济二者之间的发展，出现严

重的失衡。

二、发展实体经济的重要意义
实体经济是国民经济的支柱。具体表现在以下几个方面：

1. 实体经济为社会创造物质财富

无论什么样的社会形态，人们消耗最多的都是物质财富。决定

国家发达与否的主要标志，主要是民众对代表实际财富的各种有效

产品与服务在数量和质量上的不同拥有程度。发达国家的民众则拥

有更多、更好的实际有效产品和服务，落后国家的情况恰好相反。

2. 实体经济为社会提供更多的就业岗位

实体经济为社会中的人提供了很多的就业岗位，实体经济的发

展也在很大程度上提高了就业者的收入。经济危机以来，世界各国

普遍遭遇到的失业问题，基本都是实体经济遇冷衍生出的问题。

3. 实体经济是推动技术创新的主要阵地

实体经济不但是推动技术创新的主要阵地，也为各式各样的

新鲜发明、科学技术等提供了一定试验和应用的场所。从早期开

始，人类基本上都是在实体经济中创造了很多的新技术、发明和产

品等。所以，实体经济非常最具有创新性和应用性。从世界的角度

来阐述，参照自工业革命以来的技术发展情况，实体经济会更加发

达，科技创新性会更强。

4. 实体经济是国家综合实力竞争的基础

经济一直在不断地发展和变化，经济领域的竞争也是多种多

样，但实体经济仍然是领域根本性的竞争，实体经济的发展规模和

水平对各个国家的综合国力有很大的决定作用。

三、实体经济对虚拟经济的影响
由于经济全球化的快速发展，这就使得虚拟经济获得了很大创

新与发展的空间，导致虚拟经济的规模迅速扩大。借助杠杆效应，

虚拟经济控制着比原实物价值高几十倍的财富，就对实体经济产生

很大的作用。虚拟经济的发展推动融资的速度加快，资源配置效率

得到提升，促进实体经济的发展；同时虚拟经济过度膨胀也会造成

经济的非理性泡沫，出现经济上的危机，破坏实体经济的发展。总

言之，虚拟经济对实体经济会产生正反两方面的作用。

1. 虚拟经济为实体经济提供融资支持

通过资本运作的方式，虚拟经济能够闲散的社会资金吸收起

来，为实体经济提供很大的融资支持。随着实体经济规模的发展壮

大，整个社会储蓄的数额更是逐步增加，太高的储蓄不利于社会消

费，经济体系没有充分利用所有社会资源。由于虚拟经济具有高流

动性和高获利性，社会闲置资本就会积极投入到股票、债券等虚拟

资本上。所以，实体经济中可以加入全社会积累的资本，为实体经

济发展提供资金支撑。虚拟经济拓宽了实体企业的融资渠道、减少

了融资成本，可以在效率、数量、成本等方面也满足生产者的要

求。因此，通过储蓄转化的途径，这很大程度上促进了投资数量和

效率的进步，使得实体经济的发展拥有了厚实的融资支撑。

2. 虚拟经济有助于分散经营风险，降低交易成本

在投资经济活动的过程中，会产生风险的原因各种各种，比如

宏观经济调节、产业结构调整、国际政治变动等因素。虚拟经济为

投资者分散和转移风险提供了新的方式。实体经济的部分风险也可

以转移到虚拟经济领域，这有助于实体经济的未来更好的发展。通

过整合各式金融工具的途径，虚拟经济可以把很多实物资产转变成

较为安全的金融资产，实体经济部门的运作风险得到有效分散。由

于虚拟资本具有多样性、高流动性以及可转换性的特点，这能够帮

助企业用较低的风险和成本，进而积累实物资本存量。

3. 虚拟经济可以促进实体经济产业结构的升级调整

经济发展的一般规律是使用最低的成本，进而获得最大的效

益，产业的升级发展也是同样道理。实际上，虚拟经济为新兴产业
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务人和税率。在税收的功能上，对于社会公平的维护和对经济效

率的促进以及生态环境的保护这几个功能相辅相成不可偏废其一。

总的来说，要成体系、成框架地思考税制改革的每一步，“要下大

棋”、“走远路”。

第二，效率功能的发挥上，要改变过去“通过减税增加个人可

支配收入扩大总需求”的改革思路，而是更多考虑税制对不同市场

主体的激励作用。要借此提升厂商的有效供给能力和个人的人力资

本积累。同时，要着力降低我国宏观税负。我国 2014 年总体宏观

税负大致为 37%，绝对值虽然低于世界平均水平，更低于西方资本

主义国家，但考虑到我国在低福利、低公共品公共服务供给的情况

下税负达到了这个数额，说明我国宏观税负还是偏高。如果能够借

本轮改革的东风降低企业和个人税负，不仅在需求侧将有力地刺激

消费，在供给侧更能减缓劳动力价格上升的速度，缓解企业生产要

素成本上升的压力，提振企业有效供给能力。从而加强市场在资源

配置中起到的“决定性”作用。

第三，税收公平功能的发挥更是今后税制改革的难点。现代税

制的显著标志是个人所得税在税制体系中占主体地位，但在我国，

间接税占税收总收入的 70% 强，个人所得税占税收总收入的比重

从未超过 7%。个人所得税在税制中地位过弱违背了税收的纵向公

平，不利于税收公平功能的发挥。因此在未来的税制改革中，应

当把个人所得税作为重点税种和今后税制主体的发展方向；同时

要降低生活必需品的间接税税负，因为越是低收入者，其“恩格

尔系数”就越高，这有助于减轻中低收入者的税负。同时要培养

公民的权力义务意识，根据公民享受的公共服务确定其应承担的

税负，使全社会有能力纳税的成员真正成为公共服务和公共品成

本的承担者。

最后，要明确和规范中央——地方的税收关系，匹配事权与支

出责任。同时要加快税收的法制化进程。我国地方政府有着比较宽

松的税收自由裁量权和税收优惠的权力。这不利于社会和谐稳定和

经济的健康发展。故应当规范地方征税的权力。倡导良性的税收竞

争。

注释：
① 2015 年 11 月 18 日习近平在亚太经合会议指出：“要解决世界经

济深层次问题，单纯靠货币刺激政策是不够的，必须下决心在推进经济

结构性改革方向作更大努力，使供给体系更适应需求结构的变化。”

② 卢 洪 友 , 龚 锋 . 经 济 新 常 态 下 的 税 制 改 革 路 径 [J]. 税 务 研

究 ,2015(11).
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发展带来很大的积极意义，新兴产业快速发展也会给投资者带来很

大的收益，进而推动更多的社会资金涌向新兴产业，不断提升新兴

产业的资产价格，尤其是股票价格。这样，就会导致远远高于其他

的行业收益，迫使进行重新分配社会的财富，使得社会经济资源流

动到新兴产业中，进而增长新兴产业发展的速度，迅速扩大规模，

优化和调整经济结构，在互联网经济时代这一现象尤其明显。

4. 虚拟经济的过度膨胀对产业资本产生挤出效应

从总体经济发展情况来论述，适度、正常发展的虚拟经济有

助于为实体经济吸收居民储蓄，并且提供融资支持。如果资金在虚

拟经济中的收益率远高于实体经济，那么虚拟经济吸收的资金就不

会进入实体经济中，巨大的收益反差更会导致产业资本脱离实体经

济，而去资本市场高抛低吸，本以生产为主的企业，大量投身于资

本市场，天量的资金滞留在资本市场进行循环炒作。由于严重缺乏

资金，阻碍了实体经济部门的健康发展。此时，虚拟经济对资源进

行合理配置的能力也逐步丧失了，挤出实体经济的资金，往往出现

实体企业资金短缺且融资困难，与之对应的是巨额游资在金融市场

翻云覆雨的现象，不利于经济的健康发展。

5. 虚拟经济过度膨胀催生经济泡沫

在实体经济的基础上，虚拟经济产生了。由于虚拟资本与产业

资本不是同步发展的，而且现在虚拟经济的发展规模、速度已经大

大地超越实体经济，所以虚拟经济具有相当的独立性。当虚拟经济

发展速度过快，就会出现金融资产价格与实体产业的脱钩，甚至与

之背道而驰，资产价格转与投资者的心理预期有关。投资者关心的

就不在是实际企业的经营业绩是否良好，而是虚拟资产价格能否继

续上涨，直至虚拟资产价格完全脱离实体经济的基础价值，市场价

格远远背离了客观价值，就形成泡沫经济。上世纪三十年代资本主

义世界经济危机就是由于股市泡沫的崩溃引发的，由于金融衍生品

的过度超发和滥发所形成的泡沫经济，导致出现 2008 年的国际金

融危机。

四、结语
本文重点分析了实体经济与虚拟经济的相互作用机理，阐释了

在当代市场经济环境下，虚拟经济与实体经济之间的密切关系，这

就需要积极关注虚拟经济与实体经济二者之间的联系。首先，必

须把巩固实体经济地位放在首要位置，增大实体经济盈利空间。其

次，加快推动经济发展方式转变，积极调整产业结构，培育战略性

新兴产业。最后，努力健全虚拟经济发展环境，规范金融市场运作

机制，控制和预防金融市场风险，促进与实体经济系统的协调发

展。
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